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rOJIOBHA HOBWHN KPUMIHAT CYCnibCTBO MNOJIITUKA EKOHOMIKA 3A KOPOHOM ICTOPIA PEMOPTAXI KOJIOHKN

DeHb 6abaka B KBiTHeBe haep-wioy
KnoscbkoMy nanaui Ha pociicbkux HM3 Ta

a60 AK oYiNbHUK cdiHanbHUK akopA,
cyaniscbkoi madii micdy npo
HaMaraeTbca o6HynuTH HenepeMoXXHY KpaiHy-

BJIACHy icTopilo yepes OEeH30KO0JIOHKY

YKpaiHCcbKe Mope

Tyance Ta K CTO pOKiB

TOMy YopHOMOpCbKa
rybepHis Tikana Big, ))
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YHP

H
HBY niaTpuMye 6aHku 3amicTb apMmii. YKpaiHa R e el e

ari 1 i 20:00 MporHos noroam B YKpaiHi Ha 7
oGpana Hauripuwy eKOHOMIYHY Teoplio Ans - 10 TpasHs 2026 poky

BiHM? 19:04 ByTycos: Mpo inozeMuiB y 3CY,
C34 i nnanu Bopora (BIOEO)

reow | BTP, 2025-11-18 09:21 18:05 YepHiris, MonTaBa Ta Xapkis
cepep ayTcanaepis y peuTUHIy
i Bepcun ans newatw npo3sopocTi iHaHcis —
pocnip>xeHHa Tl Ukraine

17:08 BukoHaB4Ya cnyxba: 3 rpuBHi
Oopry BRaeTbCA CTATHYTU NuLle
1,5 konikn

16:53 YropluHa noBepHysa YKpaiHi
"KoHdickoBaHi" KoOwWTH Ta
wiHHOCTi Owan6aHKy

16:10 Fnuboka kappoBa Kpusa: 75%
KOMMaHiu B YKpaiHi He MOXyTb
3aKpUTKU BaKaHcii

15:35 MiHpaiy moxe He3abapom
noBepHyTUca B YKpaiHy, 60 B
I3paini He cxoBaewcs Big ®BP
CLUA — 3MI

14:02 COTHi pATYBaJIbHUKIB racaTb
MaclTabHy noxexy B
KapnaTtax

13:51 MockBa BKpana HaBiTb Le:
BigomMumn 60orocsoB possiHYaB
michu npo HasBy "Benukopocia”
12:41 54% ykpaiHuiB BBaXKaloTb
Kopynuilo y Bnaai 6inswolo

Mig vac BitHM HBY BuTpaTmB 240 MApa rpH Ha NigTPMMKy 6aHKiB, TOAI SIK Ha apMito i 3arpo3olo0 As KpaiHmn, HiX
blog)keT — MeHwe. Yn B YKpaiHi € MOHETapHUI CyBepeHiTeT,4n baraTo BiH BaXXKMTb Nif Yac arpeciio P® (ONMUTYBAHHS)
BiHN?

HacnpaBai Moro BNAnB MOXXKHa BBaXkaTy AIKLLO He BMPilLaJbHUM, TO HareBHO OAHUM i3

BU3HavanbHUX. MNig Yac Opyroi cBiTOBOI BillHN eKOHOMIYHa Teopis 36araTuiacsi HOBOW MIAMUCKA HA KAHAJ
TEOPi€El0 PO3BUTKY — «BiHCbKOBUM KEWHCIaHCTBOM», HaraayloTb y BugaHHi ZN.ua. BoHa

6yna Ha3BaHa Ha YeCTb BiLOMOro aHrNiINCbKOro eKoHoMicTa [>xkoHa MenHapaa KeliHca. |

BaraTo enemeHTIB Ui€i Teopii cnpuiManuck ak 6e33anepeyHi HoBauii. Lle i ponb LinboBoi

eMicii rpoLuen LeHTpanbHOro 6aHKy, i Teopis 3aNHATOCTI Nig Yac BiHK, | PONb AepxaBun y

30iINCHEHHI KOHTPLUWKAIYHOI NONITUKK.

Lo pedyi, KerHc 3Mir BTinMTK CBOT igei i Ha npakTuui.

1940 poky BiH 6yB paflHUKOM MiHicTepcTBa (iHaHCiB BpuTaHii, a 1942-ro noro npmsHaynin
Ha nocapy oA4HOro 3 anpekTopiB baHkKy AHrnii — KelHC 3aiMaBCsA NMUTaHHAMW BOEHHUX
¢hiHaHciB, couianbHoro 3abesnevyeHHsa Ta 3alHATOCTI Nif Yac Apyroi CBiTOBOI BiiHN.

OTxe, po3rnsHemo BykBasibHO Kislbka HOBaL,i Liboro 6e3nepeyHo BMAATHOrO €KOHOMICTa.

YnTanTe Takox: LliHa Bepxy uMHi3My h HaxabcTBa Bnagu: wo bype 3
uwiHaMu i neHciaMuK, AKwWo €EC 3ynuHUTbL gonomory YKpaiHi 4yepes aTtaky Ha
CAN i HABY

KoHTpuukniyHa noniTuka. Y cBiTi Toai nepeBakasna nosuuia npeacTaBHNKa BiLeHCbKOI
nibepTapiaHCLKOI WKOM ekoHoMikn Moseda LLlymneTepa (oo pedi, npodecopa
YepHiBeLbkoro yHiBepcuTeTy B 1909-1911 pokax). MloMy Hanexkana Biaoma Teopis, 3rigHo 3
AKOIO [lep>KaBa He Ma€ BTPYYaTUCh Y PYMHIBHI NpoLecn Ha crnafatoyilt KPUBIN eKOHOMIYHUX
LMKANiB. YMOBHO Ka)ky4u, «BCe, L0 MOMUPAE, MyCUTb NOMepPTU», | pATyBaTU Lie — e
MapHO BUTpa4YaTu pecypcu Ta 4ac. Take cobi CBOEpPifHE «€KOHOMIYHE HiLllleaHCTBO», fKe
e iHo4i HasnBalTb «TBOPYOIO pPyMHaLi€E» abo «NO3UTUBHOI iIHAYCTPia/lbHOIO MyTaLi€l0».

Hanbinbw ackpaBo uen nigxin cnpautoBas nNif Yac Benvkoi aenpecii B8 CLUA B 30-x pokax
MUHYJIOFO CTONITTSA, — Aep)XaBa TOAi Ha NOYaTKOBIN CTa4ii KpM3K camoyCyHynacs,
[03BOJINBLUN KPU3OBUM SBULLAM OXOMUTYK BCIO EKOHOMIKY. Xo4a Aeski nibepTapiaHui
KaXkyTb, LLO Aep)KaBa ToAi caMoycyBaslacs HeAoCTaTHbO. MaeTbCa Ha yBa3i HoBuiA Kypc
Py3BenbTa, Akuii Toai OyB CNpsSIMOBaHWIA Ha 3aCTOCYBaHHA AEep)KaBHUX CTUMYIB
3aMHATOCTIi, NepeBa)HO Yyepe3 iIHPPaCTPYKTYPHI MPOEKTN.
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OpHak no3suuis KeHca 6yna iHWoW. BiH BUCYHYB iAel0 «KOHTPUUKIY»: Aep)KaBa He TiflbKu
MOXXe, a 1 3060B’s13aHa pPATYBaTU €KOHOMIKY, SIKLLO Lie BUKJIMKAHO LWTYYHUMU, @ He
€eBOJIIOUINHMMY Hacnigkamun. Hanpuknag, BinHamMu, naHaeMiaMmn Ta @iHaHCOBUMUN KPpU3aMu.

Opyra cBiToBa BillHa foBena NpaBoTy KelHca, afi>ke 0CTAaTOYHO Bif HacniakiB Bennkoi
nenpecii 30-x CLUA no36ynucs nuwe nig 4ac Apyroi cBiTOBOI BiliHW, peanisyoyn NoNiTUKy
HoBoro kypcy Py3BesibTa Ta eleMeHTU NONITUKN «KOHTPpLUUKNY» KeliHca (oep>xaBa NOBUHHA
iHBeCTyBaTW Nig Yac Kpu3u, konu 6i3HecC, HaBMNaky, CKOPOYYE iHBECTULi).

€ we oanH hakT i3 biorpagin KerHca Ta LWymneTepa, Npo AKNA NpeacTaBHUKN
nibepTapiaHCbKOi MOAeNi PO3BUTKY BOJIIOTb HE 3raayBaTu.

YnTanTe Takox: Ik nopaTKoBa 36MpaeTbca "WimunaTm rycen”, ymtam
rpoMagsaH YKpaiHu

KenHc, sk My BxXe 3raganu, 3 1940 poky KOHCy/bTyBaB MiHicTepcTBO ¢hiHaHCiB BpuTaHii Ta
3 1942 poky BX0AMB A0 CKNafdy npasniHHa baHky AHrnii. A LUymneTep 3 1917 poky
npautoBaB CNiBpobiTHUKOM KOMicapiaTy eKOHOMIKM BOEHHOIO Yacy ABCTPO-YropCbKoi
iMnepii, @ 3 15 6epe3Hs no 17 )oBTHA 1919 poky — HaBiTb MiHICTPOM chiHaHCiB ABCTPIi.

Ak 6a4mmo, pesynbTaTh AisnbHocTi KeiHca Ta LLlyMneTepa Ha ixHiX nocagax nig yac
CBITOBMX BiiH «TPOXU>» BiAMiHHI.

Ba 6inble, wWe oAnH NpeAcTaBHUK BiAEHCbKOI NibepTapiaHCbKOI LWKOM eKOHOMIKK ®Ppiapix
Xaek 3ragye: «B ABcTpii nicns 1922 poky iM's LLlymneTep cTano cepep npocToro oay
Maixe nananmemuM Yepes Noro NPUHLNMN «KPOHa € KpoHa». Ma€eTbCs Ha yBasi, wo LWymneTtep
nignucae AekpeT Npo BUMIaTy LOBOEHHOIO Aep>XaBHOro 6opry B aBCTPINCbKUX KpoHax 6e3
iHOoekcauii, nonpu Te, WO LS BantoTa Nif Yac BiiHM 3HeuiHMNack y 15 Tucsay pasis.

KelHC TakoX Ka3aB, L0 KJ0YOBMM MapKepoM HernpaBuJibHOI €KOHOMIYHOI NOAITMKK Nif Yac
BillHN € BUCOKUN iHOMKaTop 6e3pobiTTAa. B YkpaiHi 6e3pobiTTa nig 4ac noBHoMacLTabHoI
BilHW, [0 peyi, CTaHOBUTb 15-20%.

Bigoma TakoXX icTopis Mpo «€KOHOMIKY Ha NanbuaX», KO BYEHU MOACHIOBaB
6pNTaHCbKOMY YNHOBHUKY Mif Yac BiliHW, LLO NOro BUCANIB «y 6loa>KeTi HeMa€ rpoluen Ha
Lle MPOEKT» € MNOMUIKOBUM (3a YMOBM HassBHOCTi MOHETapHOr0 CyBepeHiTeTy, 3BU4alHo).

KeliHC 3annTyBaB: «Koan BM KaxkeTe, WO HeMaE rpowen ans 6yaiBHMUTBA, Lie 03HayvaE, Wwo
Yy Bac HeMae Leram, poboymx, LeMeHTy?».

«Hi, — Ka3aB YMHOBHUK, — Lie BCE Y HaC €».

«Topai WO BN MaETe Ha yBasi, KON Ka)keTe, L0 Ha Le HEMaE rpoLlen», — NpoaoBXyBaB
KenHc.

Toxx B yMOBax TapreToBaHoi abo uinboBoi eMicii nig Yac BiiHN MO>XHa NpodiHaHCyBaTn
6yAb-aKniA NPOEKT. MNTaHHA NnLe B TOMY, Y1 NOTpibeH BiH ANA AOCArHEHHS nepemoru abo
XK Hi.

To6To rpowi — ue nuwe «pPo34YUH», AKUM NOB’A3YE B EAUHE LiNe uerny, LeMeHT i
po6ouy cuny pana 6yaiBHULTBa 3pyWHOBaHOro BilHOIO Oy AMHKY.

YuTtanTe Tako)X: PPOHTOBE YNOBiJIbHEHHA €KOHOMiKM YKpaiHu Ta NMnaH b
ONA KpaiHu

| uel «po34nH» NPOLYKYETLCS «MOHETAPHOIO 3a/10300» LLeHTPasibHOro 6aHKy.

ToMy, KON YKPaiHCbKi MIHICTPWN KaXKyTb, LLO Yy HaC HeMa€E rpowen ansa Toro, abm Ha 100%
npociHaHcyBaTu BUpobHMLUTBO OMNK, To BOHM abo He YnTanu KeHca, abo nykasnsiTb. A6o
BNepTi NocnifoBHMKM LymneTepa, 4umi inei came nif Yac BiiHW HecyTb 3rybHi Hacnigkn ana
E€KOHOMIKM.

A Tenep nepengemo fo HauioHanbHoro 6aHky YkpaiHu.

YsBiTb CO6i MoaeNb, KON BM 3 OQHIEI KULWEHi nepeknajaeTe rpowi B iHWY KULWWeHto, i nig
Yac LbOro «3axonJMBoro npoLecy» 3Ha4yHa YacTUHA rpollei «KyANCb 3HNKAE».

Ha noyaTky noBHoMacwwTabHoi BilHM y Hac Byno ABa MicALi «MOHETapHOro CyBepeHiTeTy»,
konn HBY ciHaHcyBaB ypsaa i 3CY.

Lle BinbyBanocsa 3 6epe3Hs no 4epeHb 2022 poKy (AKLW0 6paTn He cam TepMiH
hiHaHCyBaHHS, a nepio HN3bKoT 061iKoBOi cTaBkn HEY y po3mipi 10%).

MNoTim HBY 36inbWwIMB 06NikKOBY cTaBKy A0 25% (3apa3 BoHa nepebyBa€ Ha piBHi
15,5%) i ochopmue 6opr ypsiay 3a HaAaHUMW HUM KOLUTaMu y BUrNAA4I BiiCbKOBUX
obnirauin. BincoTku 3a sKMMM BU3HaYaloTbCA BiAMOBIAHO A0 CepelHbO3Ba)eHoi 3a nepios
obnikoBoi cTaBkM HaubaHky.

TobTo ysBiTb cObi cuTyauito: BU npuxoamTe y 6aHK, po3MilLyeTe Y HbOMY CBili Aeno3unT, a
CTaBKy 3a LM BKJIalOM MOXKETEe BM3HAaYMTN CaMOCTINHO, Ha BllacHU po3cyn!

[nsa Bac ue HeMoXX/MBO, a Ana HBY — YoM 61 11 Hi: BiH NO3WYUB ypsiay rpoLi Nif CTaBky,
AKY CaM i perynsipHo BM3Havae.

[ns Yoro oMy Takuii iHCTpyMeHT? 3a uuMm noptdenem BincbKoBux obnirauii 3a pisHsa
cTtaBku y 15,5% HBY oTpuMmae piyHMiA BiA,COTKOBUIA AOXiA y po3Mipi Ginblu sk 60
MJIPA, FPH.

[ns Yoro rnomy uji rpowwi?

HaubaHK «TpaH3MTOM» BUMJIAYyeE Ui FPOLLOBI KOLWTW rpyni KoMepLiiHux 6aHKiB 3a
0Eeno3nTHUMK cepTudikaTamu, ki BUNyCKae i NpoaaEe NnpuBaTHUM diHAHCOBUM yCTaHOBaM.

CKiNlbK1 Ue y rpuBHAX?

= 2023 poky HBY Bunnatus 6aHkaMm Man>xe 86 Mapa rpH.
s 2024-ro — 6113bKO 82 MAPA rpH.
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s 2025 poky — opieHTOBHO 65-70 mMnppA rpH.
= A60 3arasniom n0 240 MApA, FPH 32 TPU POKHM BilHMU.

TobTo TapreToBaHa emicis HBY Ha nigTpuMky H6aHKiB (BunnaTa BiACOTKIB 3a 4ENO3UTHUMU
cepTudikaTaMn — Le rpoLloBa eMmicist) cTaHoBUNa BXe 60% Big TapreToBaHoi eMicii HBY Ha
NiATPUMKY KpaiHW 3arasioM nifg Yac BiHW (a ue i ekoHoMiKa, | OMK, i couianbHa cidepa, i
3CY).

YuTanTe Takox: MpumycoBo-a06poBinbHi o06MeXxxeHHsa. HBY npumyluye
6aHku we Ginblwe nopizaTM nepeKkasm 3 KAPTKU HAa KapTKy

Came ToMy 6aHKiBCbKa CMCTEMa OTPUMYE PEeKOPAHUM iCTOpMYHUN NpUBYTOK nig Yac
BiHM: 83 Mappa rpH 2023 poky Ta 104 mapa rpH 2024 poky. A peHTabenbHicTb
KaniTany pocsarae 40% i Buwe. 3Ha4HOO MipOIO Yepes NoNITUKY «40POroi FPUBHI», AKY
34iicHioe HBY i BHacniAoK K0T MU CroCTepiraeMo Mal>ke NoBHUN 06prB KPEAUTHOro LMKy
B HaLlii eKOHOMILi BOEHHOI 0 Yacy.

Y 3MI ny6nikyBanuck i uncdpu sunnat HBY Ha KopucTb KoMepuinHnx 6aHkiB: 2023 poky 3a
[eno3nTHUMK cepTudikaTtamm overnight — 64,3 MApA rpH, 3a TPUMICAYHUMUN
cepTudikatamn — 21,7 mapg rpH; 2024 poky 51,7 mapga i 29,9 mapa rpH, BiANoBigHo.

Y cepenHboMy HBEY iMMob6inisye (BigBosikae) 3 rpoliosoro puHky Big 400 po 500 Mapa rpH
nikBipHocTi 6aHKIiB, ska Morna 6 iTn Ha KpeaMTYBaHHS PeasibHOro CEKTOPY EKOHOMIKMN
(gus. puc.).

OMEPALLIi HBY 3 PEFYJIIOBAHHS NIKBIAHOCTI BAHKIB m
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Mpw LbOMy BHacAifOK LMx onepaLinn HBY cyTTeBO CKOPOTMB CBOI MepepaxyBaHHsS 40
nep>xaBHoro 6ogxxeTy: 2022 poky ue 6yno 72 mapa rpH, a 2023-ro — nuwe 38,6 MapA rpH.

CTtaHoM Ha 3apa3 HBY nepepaxyBaB 3a 2024 pik Tpoxu b6inblie 38 Mapa rpH i3
3apeknapoBaHux 84 mapg rpH. Tob6To 3aranbHa piHaHCOBa NiATPUMKa Aep>XaBHOro
6lon>xeTy 3 60Ky HBY Hapasi noctynaetbca «nigirpisy» ¢iHaHCOBUX NOKAa3HUKIB
KifIbKOX AecaTKiB npuBaTHMX 6aHKiB.

MiacymMoByto4mM, MOXKHa nepedpasyBaTm C/10Ba BiAOMOro Ka3koBOro NepcoHaxy: «Ipowi y
Hac €, y HaC MOHETapHOro CyBepeHiTeTY He BUCTAYaE>.

Onekciit KyL, ekoHoMicT, piHaHCOBUIA aHaNiTUK; onyb6nikoBaHo y BupaHHi ZN.ua

YutanTe TakoX:

= PociicbKui cnip, y 6aHKiBCbKiN cucTteMi YKpainm

s Raiffeisen Bank BuMpilUMB HapaTM KpeaUTHI KaHiKysIuM PoCiuCbKUM 3arapbHukam
Ta Tepopuctam 3 "naHp"

s MonniyHukm areHta ®CH [lepkavya CKYnuau aKTUBM JIiKBiJ0BaHUX POCIiNCbKUX
6aHKiB B YKpaiHi - ue Bukpuna He CBY, a XXypHanictu
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